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APRESENTACAO

O boletim de Conjuntura Econdmica de
Mato Grosso, elaborado pela equipe de
Conjuntura da Coordenadoria de Estudos
Socioeconémicos da SI/SEPLAN-MT, tem por
objetivo apresentar quadrimestralmente o
desempenho da economia mato-grossense
fornecendo subsidios, de forma geral a sociedade
e, em especial, aos gestores publicos na
elaboracdo de politicas publicas para o
planejamento do estado.

Estd entre as competéncias da SEPLAN-
MT realizar estudos econdmicos e atribuiu a CES,
dentre outras, elaborar e disponibilizar estudos
sobre a conjuntura socioecondémica do estado.

Os indicadores aqui apresentados
refletem um acompanhamento da economia
internacional, especialmente EUA e China,
nacional e mato-grossense e os dados analisados
referem-se ao Comércio Exterior, Inflacdo, Juros,
Nivel de Endividamento, Nivel das Operacgbes de
Crédito, Agropecudria, InduUstria, Comeércio
Varejista e Servicos, Emprego e Rendimento, bem
como as Finangas Publicas de Mato Grosso.

Para a elaboracdo deste documento
foram utilizadas fonte de dados do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE),
Ministério do Trabalho e Emprego/Cadastro de
Empregados e Desempregados (MTE/CAGED);
Ministério do Desenvolvimento, InduUstria e
Comércio  Exterior/Secretaria de Comércio
Exterior (MDIC/SECEX), Banco Central do Brasil
(BCB), Ministério da Fazenda/Confaz, Portal
Transparéncia de Mato Grosso e, ainda, o portal
Trading Economics, que fornece estatisticas
econdmicas mundiais.

Texto elaborado entre 15/08 a 28/09.
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INTRODUCAO

As acdes econdmicas desenvolvidas pelos agentes econdmicos sdo em muito influenciadas
pelos agentes politicos com leis, regulamentacdo, protecionismo e ainda politicas fiscais e
monetarias. Deste modo, a depender da prevaléncia do agente em maior ou menor grau, essa
simbiose econbmica negativa tende a refletir a dindmica econémica dos paises.

Neste trabalho, busca-se descrever, ante impreterivel uso de teoria econémica, como ha de
ser qualquer andlise econdmica basica, a atual dindmica das economias dos Estados Unidos,
China, Brasil e Mato Grosso. Diante breve descricdo, realizar-se-a diagnosticos e possiveis
prognosticos econdmicos, divididos em quatro partes para as referidas economias.

E importante destacar que as economias do EUA e China, dentre diversos paises, seréo
explicitamente detalhadas neste trabalho visto que, a primeira, exerce forte influéncia
econdmica mundial a partir de sua moeda e consumo e, a segunda, estabelece grande
relagbes comerciais com o EUA, Brasil e Mato Grosso. Ressalta-se, ainda, que para este
Segundo Boletim Quadrimestral de Conjuntura Econémica de Mato Grosso fez-se o esforco
de reconsiderar comportamentos passados da economia mundial, nacional e local,
apresentando indicadores em séries temporais, para fundamentar e contextualizar as acoes
econdmicas, suas consequéncias e seus desdobramentos recentes na economia de Mato
Grosso. Sendo assim, para explicacdo dos ciclos econémicos torna-se necessario a
apresentacédo de diferentes periodos de tempos, pois as a¢cdes econdmicas tém seus efeitos
encadeados diferentemente ao longo do tempo por conta da natureza de comportamento de
cada variavel econdmica.

Por fim, busca-se neste Boletim apresentar o contexto macroeconémico ao qual Mato Grosso
esta inserido, evidenciando-se assim, de forma pratica, a real conjuntura econdmica mundial
para toda a sociedade e ao nivel estratégico e politico de Governo.
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PARTE 1 - ESTADOS UNIDOS

Conjuntura Econdmica do EUA

E fundamental, nesta primeira parte da andlise, verificar a expansdo da base monetéaria
americana (llustracéo 1) e o comportamento da taxa de inflagéo, que variou pouco em torno
de 1% (llustracdo 2), ndo obstante juro de 0,5% (llustrac&o 3), pois desta forma eis, desde
ja, a explicacdo para o baixo crescimento dos EUA: A expansao monetaria ndo se converteu
em expansao crediticia.

Em termos mais simples, o dinheiro das pessoas, mantidos em sua posse ou em reservas
bancérias, e as préprias reservas dos bancos ndo estédo ingressando na economia real, na
guantidade e velocidade que o FED?! almeja. Consumo e investimentos tém se mantido baixos,
consequentemente, ndo puxando a economia, mantendo o PIB americano 5 trimestres em
crescimento a taxas decrescentes (llustragéo 4).

llustracdo 1. Agregado Monetario MO EUA, em milh&es de ddlares, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics / Federal Reserve

llustragdo 2. Taxa de Inflagdo EUA, em percentual, 2001-2016.

U3 IMFLATION RATE
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Labor Statistics, 2016.

1 Federal Reserve (FED) é o banco central dos Estados Unidos.
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llustracdo 3. Taxa de Juros EUA, em percentual, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/Federal Reserve, 2016

llustracdo 4. PIB Total EUA, Taxa de Crescimento Trimestral (em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior), 1T 2014 - 2T 2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Economics Analysis, 2016.

Atividades Econémica especificas

Embora tenha-se apresentado logo de inicio a elucidacdo do baixo crescimento econdémico
americano, faz-se necessario, porém, a demonstracdo ampliada do contexto econémico
diante outros indicadores da economia americana.

Em resumo:
i) Licencas para construcdo estagnadas com tendéncia de quedas (llustragéo 5);
i) producéo industrial negativa (llustracéo 6);
iil) vendas no varejo em tendéncia declinante desde meados 2011 (llustracéo 7);

iv) lucros das empresas em queda (llustracéo 8);

| | CONJUNTURA ECONOMICA DE MATO GROSSO | | 5




|| CES | SEGE | SI'| SEPLAN || Boletim n. 02 || Setembro 2016 | |

V) crescente numero de faléncia de empresas nos trés ultimos trimestres - 4° trimestre de
2015 e os 2 primeiros trimestres de 2016 - (llustracéo 9);

Sao os indicadores elencados que traduzem as consequéncias da perda de félego da
economia americana, refletindo em baixo crescimento econémico.

llustracdo 5. Licencas de Construcédo, em mil unidades, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/u.s. Census Bureau, 2016.

llustracdo 6. Producéo Industrial EUA, em percentual, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/Federal Reserve, 2016.
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llustracdo 7. Vendas no varejo EUA, variagdo percentual, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Census Bureau, 2016.

llustragdo 8. Lucro das Empresas EUA, em bilhdes de dolares, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Economics Analysis, 2016.

llustracdo 9. Numero deFaléncias EUA, em unidades, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/Administrative Office of the U.S. Courts, 2016.
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Mercado de Trabalho

A taxa de desemprego tem se mantido baixa, em torno 5% (llustracdo 10). Entretanto, o
emprego é uma das ultimas atividades afetadas num processo de retracao econémica.

Tais indicadores mostram gque, ndo obstante, a taxa de desemprego esteja ainda estabilizada
em niveis baixos, a taxa de ocupacdo da populacdo americana em idade de trabalhar,
mantem-se, no ano 2016, praticamente estagnada, em 59,7% (llustracdo 11), enquanto no
periodo pré-crise essa propor¢ao era de aproximadamente 63% (2007).

llustracdo 10.Taxa de desemprego EUA, em percentual, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Census Bureau, 2016.

llustracdo 11.Nivel de Emprego? EUA, em percentual, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Labor Statistics, 2016.

2A estatistica do Trading Economics faz referéncia a Taxa de Emprego, entretanto essa estatistica no Brasil tem
designacao de nivel de ocupacéo (populagdo ocupada em relagéo a populagdo economicamente ativa). A taxa de
emprego no Brasil seria o inverso da taxa de desemprego (desocupacao).
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Exportagdes e Importacdes

A retragcdo do consumo interno americano implica em menor aquisicdo de matérias primas ou
mesmo produtos de consumo, reduzindo as importagdes (llustragcdo 12). Situacdo essa
agravada pela retracdo de consumo de outros paises, dado os contextos econémicos locais
e desvalorizacdo de suas moedas, o que implica em reducdo das exportacoes (llustracéo
13).

llustragdo 12.Importacbes EUA, em milhdes de dblares, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Census Bureau, 2016.
llustracdo 13.Exportacdes EUA, em milhfes de ddélares, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Census Bureau, 2016.

Produto Interno Bruto

O setor de Servicos €, dentre os setores do PIB elencados, o Unico a apresentar crescimento
praticamente constante ao longo tempo (llustragcdo 17). O setor da Manufatura, Industria
Extrativa e Agricultura apresentam um relativo longo periodo de queda, consequentemente o
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PIB agregado (soma de todas as atividades econémicas) vem em queda desde o 2° trimestre
de 2015 (llustracéo 14 a 18).

llustracdo 14.PIB da Manufatura EUA, em bilhdes de do6lares, 2006-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Economics Analysis, 2016.

llustracdo 15.PIB da Industria Extrativista EUA, em bilhdes de ddlares, 2006-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Economics Analysis, 2016.
llustracdo 16.PIB da Agricultura EUA, em bilh8es de ddlares, 2006-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Economics Analysis, 2016.
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llustracdo 17.PIB do Setor de Servicos EUA, em bilhdes de dblares, 2006-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Economics Analysis, 2016.

A apresentagdo de variados aspectos da dinAmica econdmica, ilustrada por meio de
indicadores, constata-se, em termos tedricos, que os Estados Unidos se encontra em
processo de contracdo e sinaliza uma estagnacao econdmica. Diante disso, duas implicacbes
surgem em relacdo a moeda americana. Internamente, os precos tendem a diminuir por conta
da diminuicdo no ritmo de consumo; e, externamente, dada a retracdo de circulacdo de moeda
(ddlar) no mercado mundial, deve pressionar a valorizacdo mundial do ddlar frente moedas
locais (variagdo a depender da atuagdo de seus bancos centrais).

llustracdo 18.PIB Total EUA, Taxa de Crescimento Trimestral (em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior), 1T 2001 - 2T 2016.

US GDP ANHMUAL GROWTH RATE

2001 2004 2007 2010 2013 2016

Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Economics Analysis, 2016.
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Conclusao

A quantidade de dinheiro injetada (desde 2008) e acumulada pelo FED no setor bancéario (MO0)
€ da ordem aproximada de 2,6 trilhdes de ddlares. Esse volume financeiro, aliado a baixa taxa
de juros nado tem cativado consumidores nem investidores. Dessa forma, esse dinheiro ndo
adentra a economia real e ndo fomenta a economia, ndo elevando o consumo e mantendo os
precos em tendéncia de queda como verificado pela taxa de inflacdo. Como esse dinheiro foi
apenas criado pelo FED e dado para os bancos em troca dos titulos “podres”, os bancos tem
muita reserva financeira, estas ainda sendo remuneradas junto ao FED. Para os bancos nédo
fazer nada, ja é lucro. Por outro lado, mesmo o crédito barato a taxas de juros extremamente
baixas, ndo h& por parte do setor privado (consumidores e investidores) animo em investir. O
Governo americano, nesse caso, nao tem como intervir diretamente obrigando os bancos a
emprestar, pois o dinheiro ndo Ihes pertence. Todavia, mesmo se pudesse, 0 problema é que
as pessoas nao estdo buscando crédito. Por outro lado, para realizar investimentos ao modo
artificial keynesiano de aditivar a economia, esbarra-se na questdo de aumento da divida
publica, que implica em aumento de gastos do governo com o servi¢o de tal divida, o que
requer elevacao de impostos, coisa que a despeito de toda influéncia do keynesianismo, ndo
€ aceito de modo tdo simples, quanto é no Brasil.

llustracdo 19.Divida Publica em relacdo ao PIB EUA, em percentual, 2000-2015.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Public Debt, 2016.
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llustracao 20.Divida das Familias em relacdo ao PIB EUA, em percentual, 2000-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/U.S. Bureau of Public Debt, 2016.

A indefinicdo sobre a elevagéo dos juros americanos vem se alongando, e surge no horizonte
a questao sobre juros ainda menores ou a introducdo de juros negativos na pauta teérica de
debate sobre as proximas medidas do FED, embora a tendéncia mais provavel ao contexto
atual seja uma pequena elevagdo nos proximos meses. Por fim, contrariamente, ao que
postulam a maior parte dos economistas, em um cenario de crescimento baixo e com baixa
inflagdo, ou ainda deflacdo, os EUA estéo, ainda, em uma situagdo econdmica bem tranquila,
pois, em linhas gerais, isso implica em poder de ganho real da moeda.
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PARTE 2 — CHINA

Conjuntura Econdmica da China

A economia chinesa vem sendo fortemente afetada pelas politicas de fomento ao crédito
interno levada a cabo por seu governo. Tal acéo é refletida no nivel de endividamento das
familias a partir de 2009°.

Dividas e Juros

Nota-se claramente, na llustracdo 21, o crescimento constante das dividas das familias a
partir de 2009, bem como, deve-se notar com a devida precedéncia de causalidade que
acompanha essa tendéncia, a queda da taxa de juros pos 2008 (llustragdo 22).

llustragdo 21.Divida das Familias Chinesas em relacdo ao PIB, em percentual, 2006-
2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ Bank for International Settlements, 2016.

30 crescimento das dividas familias em 2007 foi causado por redugées anteriores da taxa de juros, que estavam
em 11% nos anos 90, e entre 2003 e 2004 chegou a 5,3%.
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llustracdo 22.Taxa de Juros da China, em percentual, 2000-2016.

CHINA INTEREST RATE

4
2000 2004 2008 2012 2016

Fonte: Tradingeconomics/ Bank for International Settlements, 2016.

Exportacdes e PIB

Diante a retracdo das exportagdes (por conta dos efeitos da crise mundial de 2008), que se
refletiu direta e negativamente na taxa de crescimento do PIB, o governo chinés realizou
politicas de direcionamento de investimentos publicos (llustragcédo 32 e 33) a fim de fomentar
a economia interna.

A partir de 2010, as exportacdes chinesas retomam com forca (llustracdo 23). Tal situacéo
decorre da entdo fragilidade do ddlar, que nesse periodo passa por uma desvalorizagcéo
mundial, dado crescente volume de injecao de délares feito até entdo pelo FED. Com essa
desvalorizacdo do dolar o poder de compra da moeda dos demais paises tende a aumentar,
e impulsiona tanto as importa¢des quanto as exportacoes.

llustracdo 23.Exportacdes da China, em cem milhdes de dblares, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ Bank for International Settlements, 2016.
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Os efeitos artificiais de uma expansdo monetéria/crediticia e investimentos direcionados pelo
governo em construgé@o civil (llustracédo 24 e 25) geraram na economia chinesa efeitos
artificialmente positivos em 2010, com PIB crescendo a 12% (llustragcéo 26). Entretanto,
como ha de ser com toda expansao artificial de crédito e investimentos publicos via
direcionamentos politicos, os efeitos positivos sdo efémeros (curto prazo), porém seu
resultado derradeiro e real sdo em médio e longo prazo baixo crescimento econémico ou
mesmo retragao.

llustracdo 24.llustracdo Producéo de Cimento - Dez Mil Toneladas
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Fonte: Tradingeconomics/ National Bureau of Statistics of China, 2016.

llustracdo 25.Ilustracdo Producéo de aco — Mil Toneladas
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Fonte: Tradingeconomics/ Word Steel Association, 2016.
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llustracao 26.PIB China, Taxa de Crescimento Trimestral (em relacdo ao mesmo periodo
do ano anterior), 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ National Bureau of Statistics of China, 2016.

Inflagdo e Agregado Monetéario M1

Embora se observe uma taxa de juros em niveis histéricos mais baixos (llustracédo 22), a
expansdo monetéria ndo tem se refletida em consumo e investimento (ou seja, expansao de
crédito) (llustracdes 28 e 29), conforme se verifica com a taxa de inflagdo variando, com
tendéncia de queda, pouco abaixo dos 2% (llustracdo 27).

llustracdo 27.Taxa de Inflacdo da China, em percentual, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ National Bureau of Statistics of China, 2016.
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llustracao 28.Agregado Monetario (M1), em bilhdes de renminbi, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ Peoples Bank of China, 2016.

llustracdo 29.Agregado Monetario (M2), em bilhées de renminbi, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ Peoples Bank of China, 2016.

Conclusao

Dessa forma, crescendo menos, consome-se menos, interna e externamente, causando
reducdo dos precos internos (inflagdo baixa) e retragdo das importacdes (llustracéo 30).

As importacdes chinesas tém diminuido, ou seja, 0 consumo de produtos pelos chineses vem
sofrendo retracdo. Isso tem implicacdes pertinentes para o Brasil/Mato Grosso, pois, denota-
se que diante a retracdo do consumo interno chinés, tende-se a demandar menos matéria
prima (commodities) como ferro e soja. Isso tem impacto negativo na precificacdo dos precos
das commodities, resultando tanto em precos internacionais menores, quanto em menores
receitas para os produtores (a depender do cambio local).
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llustracao 30.Importacdo China, em cem milhdes de ddélares, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ General Administration of Customs, 2016.

llustracdo 31.Reservas Internacionais China, em cem milhdes de ddélares, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ Peoples Bank of China, 2016.

Uma ressalva se faz em relagdo a mais investimentos diretos e direcionados na economia
chinesa (ou em qualquer economia) via governo. Uma injecdo direta de gastos
governamentais (llustracdo 32 e 33) pode em algum grau ocasionar crescimento no curto
prazo (llustracdo 26). Porém, diante tais investimentos publicos e privados para demandas
artificiais®, inevitavelmente, acarretardo, endividamento publico (llustracdo 33) e privado,
aumento de impostos, elevacdo de inflacdo, elevacdo de juros. E finalmente, no inevitavel
reajuste econdmico, havera fechamento de empresas e prejuizos por empreendimentos
erroneamente avaliados, finalizando com elevacédo do desemprego e reducédo da renda dos
trabalhadores.

4 Quando investimentos sdo orientados e realizados nédo via poupanca real dos agentes econdémicos, mas via
endividamento publico por meio de redugao “a for¢ga” da taxa de juros principalmente via incentivos politicos de
Bancos Publicos.
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llustracdo 32.Divida Publica em relagdo ao PIB China, em percentual, 2001-2016.

CHINA GOVERNMENT DEET TO GDP
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Fonte: Tradingeconomics/ IMF, 2016.
llustracdo 33.Gastos publicos chinés, em cem milh&es de renminbi, 2001-2016.
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Fonte: Tradingeconomics/ National Bureau of Statistics of China, 2016.
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PARTE 3 — BRASIL

Conjuntura Econdmica do Brasil

A economia brasileira segue em processo de forte retracdo. No acumulado ao longo do
ano 2016 (primeiro semestre), o PIB apresentou recuo de 4,6% em relacdo ao mesmo
periodo de 2015, conforme publicado pelo IBGE (Tabela 1). Sao 9 trimestres seguidos
de taxas negativas de crescimento do PIB (llustracdo 35 e 36).

Tabela 1. Variacdes Percentuais do PIB Trimestral do Brasil, 1T 2015 a 2T 2016.
Trimestre / mesmo Acumulado ao longo do

Trimestre / trimestre

. ; trimestre do ano ano / mesmo periodo
anterior (com ajuste sazonal) rieror o ane areror
1°T 2015 -1,0 -2,0 -2,0
2°T 2015 -2,3 -3,0 -2,5
3°T 2015 -1,5 -4,5 -3,2
4° T 2015 -1,3 -5,9 -3,8
1°T 2016 -0,4 -54 -5,4
2°T 2016 -0,6 -3,8 -4,6

Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais,agosto/2016.

Atividade Econdmica em Agregados — PIB

llustracdo 34.PIB Brasil, Taxa de Crescimento Trimestral, 1T 2000 - 2T 2016.

Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais,agosto/2016.
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llustracdo 35.PIB, Taxa de Crescimento Trimestral, 1T 2014 — 2T 2016.
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B Taxa Trimestral 3,2 08 | -11 07 | 20 | 30 | -45 -5,9 54 | -38

Fonte: IBGE. Contas Nacionais Trimestrais, agosto/2016.

Divida Publica, Agregados Monetéarios, Juros, Crédito e seus Efeitos sobre a
Renda e o Emprego

Déficit Nominal

O déficit nominal do governo geral alcangcou no acumulado de Janeiro a Junho de 2016
197 bilhdes de Reais, aproximadamente 6,53% do PIB. No acumulado dos 12 meses
anteriores, essa cifra alcanca 9,96% do PIB. Em linhas gerais, isso significa que, o total
gque o governo arrecadou em tributos, ndo foi o suficiente para cobrir suas despesas.

Divida Bruta do Governo

Como mensalmente o0 governo gasta mais do que arrecada sua divida bruta alcancou
em Junho de 2016, a quantia de 4,1 trilhBes de reais, 0 equivalente a 68,5% do PIB.

Agregados Monetarios

Para manter as atividades correntes o tesouro nacional, continua em sua politica de
emissao de titulos publicos da divida. Os titulos publicos se encontram nos agregados
M3 e M4 (boa parte tem remuneracgéo atrelada a SELIC ou IPCA).

A llustracdo 36 é bastante elucidativa, pois se verifica a perda da velocidade (M1° e
M28) de insercdo de moeda na economia real, o que reduz a elevagéo dos precos (taxa
de inflagdo). No M2 é possivel verificar o crescimento exponencial desse agregado
monetario em 2008. J& em 2016, vé-se como a expansao € praticamente nula. No M1,
€ possivel verificar a retracdo no volume de crédito na economia desde 2015, isso na

5Segundo o Banco Central do Brasil em relacdo aos agregados monetérios, o M1 é gerado pelas instituicdes
emissoras de haveres estritamente monetarios, ou seja, “papel moeda em poder do publico + depésitos a
vista”.

60 M2 corresponde ao M1 e as demais emissées de alta liquidez realizadas primariamente no mercado
interno por instituicdes depositarias - as que realizam multiplicacdo de crédito, ou seja, “M1 + depdsitos
especiais remunerados + depdsitos de poupanca + titulos emitidos por instituicdes depositarias”.
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pratica significa baixo consumo e baixo investimento. Entretanto, é possivel visualizar
como o governo continua a inundar o sistema financeiro com titulos (M37 e M48) a fim

de se financiar (por conta de seus déficits) o que inevitavelmente é uma acgédo
inflacionaria.

llustracao 36.Meios de Pagamento no Brasil, em mil reais, jan/2000-jul/2016.
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Fonte: Banco Central do Brasil, 2016.

llustracao 37.Taxa SELIC*, em percentual ao ano, out/2012 -out/2016.

R I I I I K TN K T Y
> % £ £ > > > 4 Y 4 Y 4 N4
0\’&{&'&0&\’9 &5’&@’90\’&&0'&0&\’9 Q@Q’ﬁo\’&w\
W o o o o XS o S o

SN N AN AN N N A N AN N N

DEOREOBIORO O o o © b
¥ 3 3 3 3 Y > > > >
Q M) Q Q Q N Q Q Q Q
’\,\q/ ba\q/ b\q/ ‘b\q/ 0\'\, ’1/\’1/ %\’L W\’L Q7\q/ °0\q/
\Q \Q \0 \Q \'\/ \'\ \D \Q \Q \0
SN AN O A AN ORI A AN NG

g
¥
D

N
R

Fonte: Banco Central do Brasil, 2016.  * Meta definida pelo Comité de Politica Monetéria - Copom.

0 M3 é composto pelo M2 e captacdes internas por intermédio dos fundos de renda fixa e das carteiras
de titulos registrados no Sistema Especial de Liquidacé@o e Custddia (Selic), isto é, “M2 + quotas de fundos
de renda fixa + operacdes compromissadas registradas no Selic”.

8 O M4 engloba o M3 e os titulos plblicos de alta liquidez.
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llustrac&o 38.Comprometimento e Endividamento das Familias com o Sistema
Financeiro, Brasil, Jan/2014 —Jul/2016.
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Fonte: Banco Central do Brasil, 2016.

llustracdo 39.Taxa de inadimpléncia das operacbes de crédito do Sistema
Financeiro, Brasil, Jan/2014 —Ago/2016.
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e |nadimpléncia da carteira de crédito - Pessoas fisicas - Total - %

Fonte: Banco Central do Brasil, 2016.
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llustracdo 40.Saldo das Operagdes de Crédito do Brasil, em milhfes de reais,
2012-2016.
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Fonte:Banco Central do Brasil, 2016.

llustracao 41.Taxa de Inflacdo Brasil, IPCA, em percentual, 2012-2016.
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Fonte: IBGE, Coordenacéo de indices de Precos, 2016.

Como j& explanado, o volume financeiro retraindo-se, faz com que os pregos tendam a
perder velocidade de crescimento (2016), pois os trabalhadores e investidores estéao
comprando e investindo menos (llustracdo 40), diminuindo a quantidade demandada
dos fatores de producéo. Isso de modo nenhum significa uma melhoria econémica para
os trabalhadores, pelo contrario, significa que estes tendo a renda estagnada ou
diminuida (llustracao 42) e ainda, em pior situacdo, desempregados (llustracao 43),
passam por grandes dificuldades para se manterem devido sua restricdo financeira,
causada pelas a¢des politico-ideoldgicas sobre a economia.
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Ressalta-se que os precos e o desemprego (llustracéo 41 e 43) continuam se elevando,
apenas estao crescendo em velocidade menor e, por fim, a renda tem diminuido.

llustracdo 42.Rendimento Médio Nominal Brasil, em reais, 1T 2012 — 2T 2016.

Rendimento médio nominal do trabalho principal, efetivamente recebido por més, pelas pessoas de 14 anos ou mais de idade,
ocupadas na semana de referéncia, com rendimento de trabalho (Reais)

Rendimento médio nominal de todos os trabalhos, efetivamente recebido por més, pelas pessoas de 14 anos ou mais de idade,
ocupadas na semana de referéncia, com rendimento de trabalho (Reais)

Fonte: IBGE, PNAD Continua, 2016.

llustracao 43.Taxa de Desemprego do Brasil, em percentual, 1T 2012 — 2T 2016.

Fonte: IBGE, PNAD Continua, 2016.

Consumo Basico - Comércio e Servicos

Em funcdo do aumento dos precos, elevacdo do desemprego e retracdo da renda o
consumo basico se encontra em taxas negativas, ou seja, o volume e a quantidade de
vendas no comeércio consequentemente tém diminuido, ndo obstante os precos
maiores, as receitas nominais também tém se retraido (llustracao 44 e 45).
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Assim como o comércio tem se retraido, a busca por servicos também segue a mesma
direcéo, tanto em receita quanto em volume (llustracéo 46 e 47).

llustracdo 44.Comércio Varejista Ampliado* do Brasil, Variagdo do Volume de
Vendas, em percentual, Jan/2010-Jul/2016.

Variagdo mensal (base: igual més do ano anterior)
e \/ariagdo acumulada no ano (base: igual periodo do ano anterior)
e=m\/ariacdo acumulada de 12 meses

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal do Comércio, junho/2016. *Inclui as atividades "Veiculos, motocicletas, partes e pegas"
e "Material de construg&o".

llustracdo 45.Comércio Varejista Ampliado do Brasil, Variacdo da Receita Nominal
de Vendas, Jan/2010 - Jul/2016.

Variagdo mensal (base: igual més do ano anterior)
e \/ariacdo acumulada no ano (base: igual periodo do ano anterior)
e \/ariacdo acumulada de 12 meses

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal do Comércio, junho/2016.
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llustracdo 46.Setor de Servigcos do Brasil, Variacdo da Receita Nominal, Jan/2012-
Jul/2016.

Variagdo més/igual més do ano anterior da receita nominal de servigos (Base: Igual més do ano anterior = 100)

(Percentual)
e \/ariagdo acumulada no ano da receita nominal de servigos (Base: Igual periodo do ano anterior = 100) (Percentual)

e \/ariagdo acumulada em 12 meses da receita nominal de servigos (Base: 12 meses imediatamente anteriores aos 12
ultimos meses = 100) (Percentual)

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servicos, junho/2016.

llustracao 47.Setor de Servicos do Brasil, Variacado de Volume, Jan/2012-Jul/2016.

Variagdo més/igual més do ano anterior do volume de servigos (Base: Igual més do ano anterior = 100) (Percentual)

e \/aria¢cdo acumulada no ano do volume de servigos (Base: Igual periodo do ano anterior = 100) (Percentual)

e \/ariagcdo acumulada em 12 meses do volume de servigos (Base: 12 meses imediatamente anteriores aos 12 ultimos
meses = 100) (Percentual)

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos, junho/2016.
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Exportagéo e Importacéo

llustracdo 48.Balanca Comercial Anual, Brasil, em US$ FOB, 2000-2015.
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Fonte: MDIC, Secretaria de Comércio Exterior, 2016.

llustracdo 49.Balanca Comercial Mensal Continua, Brasil, em US$ FOB, jan/2015 -

jul/2016.
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Fonte: MDIC, Secretaria de Comércio Exterior, 2016.
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llustracdo 50.Balan¢ca Comercial Mensal Comparativa, Brasil, em US$ FOB,
jan/2015 - jul/2016.
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Fonte: MDIC, Secretaria de Comércio Exterior, 2016.

No comparativo da llustragcdo 50 é possivel inferir a reducdo das exportacdes em
termos de ddlar FOB. O que significa que, com o ddlar desvalorizado, o Brasil, que
exporta em sua maioria produtos primarios ou com manufatura minima, tem enviado
maior quantidade de produtos ao exterior (Tabela 3), mas recebe menos dolares por
tais produtos (Tabela 2). Por outro lado, adquire menos tecnologia, pois 0s precos estéo
elevados por conta do real desvalorizado. Esse efeito cAmbio ocorre em funcdo de
inflacdo (fruto da expansédo crediticia) e todo contexto ruim da situacdo econdmica
brasileira, que inibe entrada de capitais externos e da valoriza¢éo natural do ddlar (dada
pela economia dos EUA). As exportacdes em queda, pela perda do poder de compra do
real, retraem a aquisicdo de produtos estrangeiros que se tornam mais caros por causa
do efeito cAmbio, pressionando a taxa de inflag&o.

E necessario explicar ainda que nesse caso, o saldo financeiro positivo que se vé, ao
contrario do entendimento de parte dos economistas, é negativo para a economia
brasileira, pois a elevagéo do saldo se da pela reducdo maci¢ca das importacdes. Isso,
significa que os individuos e empresas brasileiras estdo adquirindo menos produtos
tecnolégicos e insumos para manutencgéo da atividade produtiva nacional (maquinaria,
ferramentas, combustiveis, produtos de refino quimico, componentes e equipamentos
eletrdnicos, fertilizantes etc.) que sdo adquiridos de outros paises e se tornam mais
caros. Em termos simples, significa que a produg&o industrial interna, que precisa de
constante renovacao dada depreciacdo e manutencao técnica e ainda diversos insumos
guimicos e tecnoldgicos, esta perdendo competitividade, o que significa produtos de pior
gqualidade e a precos mais elevados.
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Tabela 2. Balanca Comercial Brasileira Valores Mensais e Acumulados (Jan/Jul), 2015 - 2016, em US$ Fob.

) EXPORTACAO IMPORTACAO CORRENTE DE COMERCIO
PERIODO

2016 2015 VAR % 2016 _ VAR % 2016 2015 _ 2015 VAR %

Jan/Fev 24.583.179.502 25.796.275.229 -4,70 20.625.036.595 31.806.011.839 -35,15 3.958.142.907 -6.009.736.610 45.208.216.097 57.602.287.068 -21,52
| Margo 15001811272 16978968634 581 11560.093710 16518673350 3002 4431712553 460205275 27551909991  33497.641993 -A7.75
Jan/Mar 40.574.990.774 42.775.243.863 -5,14 32.185.135.314  48.324.685.198 -33,40 8.389.855.460 -5.549.441.335 72.760.126.088 91.099.929.061 -20,13
| Abil 15371654234 15156274767 142 10513712474 14666063420 2031 4857041760 490211347 25885366708 2082233187 1320

Jan/Abr 55.946.645.008 57.931.518.630 -3,43 42.698.847.788  62.990.748.618 -32,21 13.247.797.220 -5.059.229.988 98.645.492.796 120.922.267.248 -18,42
I I B I I e e I I N s I
Jan/Mai 73.515.426.062 74.700.701.835 -1,59 53.834.504.563 77.001.581.248 -30,09 19.680.921.499 -2.300.879.413  127.349.930.625 151.702.283.083 -16,05
I I B I I A ) I I e I
Jan/Jun 90.254.855.543 94.329.140.247 -4,32 66.603.422.778 -27,68 23.651.432.765 2.228.182.802 156.858.278.321 186.430.097.692 -15,86

92.100.957.445

Jan/Jul 106.585.403.211 112.862.205.795 -5,56 78.355.883.128 108.247.387.824 -27,61 28.229.520.083 4.614.817.971 184.941.286.339 221.109.593.619 -16,36
Fonte: MDIC, Secretaria de Comércio Exterior, 2016.
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Tabela 3. Dez principais produtos exportados pelo Brasil, em quilograma (ordem em U$ Fob), Jan/Jul 2015-
2016.

. . Jan - Jul2016 Jan - Jul2015 Var. %
DESHGED HICH) (em Kg) emKg)  2016/2015
TOTAL GERAL 378.756.843.949  355.150.774.596 6,65
SOJA, MESMO TRITURADA, EXCETO PARA

1 SO MESM 44.354.237.865  40.688.267.518 9,01
MINERIOS DE FERRO NAO AGLOMERADOS E SEUS

2 JUERIOS DE & 190.515.075.308  170.389.702.981 11,81

3 OLEOS BRUTOS DE PETROLEO 23.006.595.625  22.131.373.962 3,95

4 OUTROS ACUCARES DE CANA 12.715.306.240 9.780.500.576 30,01
PASTA QUIM.MADEIRA DE N/CONIF.A SODA/SULFATO,

5 CevIBRANG 7.425.523.960 6.629.328.940 12,01

BAGACOS E OUTS.RESIDUOS SOLIDOS, DA EXTR.DO
OLEO DE SOJA

7 CAFE NAO TORRADO, NAO DESCAFEINADO, EM GRAO 967.858.226 1.105.759.804 -12,47
PEDACOS E MIUDEZAS,COMEST.DE

8.487.925.234 7.985.976.334 6,29

8 GALOS/GALINHAS, CONGELADOS 1.566.903.943 1.428.133.029 9,72
9 MILHO EM GRAO, EXCETO PARA SEMEADURA 13.295.257.054 6.583.773.864 101,94
10 CARNES DESOSSADAS DE BOVINO, CONGELADAS 573.949.076 514.076.197 11,65

Fonte: MDIC, Secretaria de Comércio Exterior, 2016.

Concluséao

Conforme exposto ao longo do relatério, a economia brasileira esta em processo de
depressao econébmica. Os dados ilustram a dindmica de piora em termos gerais. A situacao
fiscal do pais ndo mudou significante no dltimo quadrimestre, 0 governo continua arrecadando
menos do que gasta, incorrendo em déficit nominal, recorrendo ao endividamento publico,
mantendo taxas de juros elevadas para tornar seus titulos publicos atrativos. Diante tal
cenario, investimentos e consumo sdo restringidos e empreendimentos sem demanda
genuina, realizada durante o periodo de expansdo crediticia e taxa de juros menores,
continuam indo a faléncia® e fechando e/ou vendidos a prejuizo. Por outro lado, o consumo
das pessoas tem sido fortemente restringido, devido a queda dos rendimentos e aumento do
desemprego. E é justamente por isso que a inflagdo tem diminuido seu ritmo de crescimento,
a base da reducé@o do consumo e investimentos, consequentemente menos dinheiro entra na
economia real e pressiona 0s pregos.

O efeito cambio, com o real desvalorizado, tem elevado a quantidade exportada em toneladas,
pois, em termos simplérios, os produtos brasileiros ficam mais baratos, consequentemente
exporta-se mais e recebe-se menos por produto. Entretanto, a preferéncia dos exportadores
para a exportagdo, dado um cambio desvalorizado, faz com que a quantidade destinada ao
consumo interno diminua, fazendo os precos subirem (de alimentos basicos e remédios a
produtos de tecnologia). Ainda, com menor renda, menor tende a ser a busca por servigcos e
menores tendem a ser aquisicbes do comércio, o que deprime o lucro. Desta forma, os
empreendimentos com prejuizos, retiram-se do mercado, demitindo os funcionarios deste
setor.

9Levantamento da Confederacdo Nacional do Comércio de Bens, Servicos e Turismo (CNC) baseado
em estatisticas do Ministério do Trabalho e Previdéncia Social (MTPS), onde se verifica que em todo
Brasil o comércio varejista brasileiro perdeu 67,9 mil pontos de venda com vinculos empregaticios nos
seis primeiros meses de 2016. Comparando-se com 2015, houve 27,8 mil lojas fechadas no mesmo
periodo. Mato Grosso sofreu baixa de 1,934 mil empresas do comércio varejista no 1° semestre de
2016. Comparado ao mesmo periodo de 2015 -quando foram extintos 354 estabelecimentos - 0 nimero
de empreendimentos que deixaram a atividade este ano aumentou em 446,32% ou 1,580 mil unidades.
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As exportacdes estdo em queda, bem como as importagdes. O saldo, embora positivo, tem
significado real negativo e implica em deterioracdo de maquinario, tecnologia e reducdo de
aquisi¢cOes individuais dado a retracdo da renda, bastante agravada pela perda do poder
aquisitivo do real (cambio desvalorizado).

Tendo esses argumentos exposto, 0s progndsticos para o curto e médio prazo ndo encontram
respaldo econémico positivo. Quanto a possibilidade de ac¢des politicas que visa retomada
econbmica, ndo ha légica econdmica em novos estimulos crediticios, pois teriam que partir
de reducgdes artificiais de juros, que estdo altos por conta da inflagdo. Por outro lado, haveria
uma tendéncia de saida de doélares do pais, o que elevaria a cotacdo da moeda e tornaria
aquisicbes de produtos externos mais dificeis ainda. Lembrando que reducdes na taxa de
juros ocorrem diante atuagdo do Banco Central, e isso significa criacdo de dinheiro, uma
atitude inflacionaria.

Enfim, em se tratando de racionalidade humana, partindo do caso dos EUA, nao é por que 0s
bancos estdo abarrotados de dinheiro e os juros baixos (0,5%), que as pessoas irdo procurar
empréstimos. A confianga no governo em manutencdo das regras e estabilidade s&o
imprescindiveis para investidores.
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PARTE 4 - MATO GROSSO

Conjuntura Econ6mica de Mato Grosso

Na esteira da crise econdmica interna brasileira e da retracdo do consumo externo, Mato
Grosso vem apresentado sinais claros da retracdo do padréo de vida de sua populagédo. A
situacao, tanto econdmica do estado, quanto a analise das financas estaduais, serdo o foco
desta parte final que abarca o trabalho de conjuntura econémica do 2° quadrimestre de 2016.

Comércio Exterior

A economia mato-grossense foi influenciada positivamente ap6s um primeiro quadrimestre de
grande volume de exportacdes, impulsionado pelo caAmbio desvalorizado (real mais fraco
frente ao dolar).

Tais circunstancias elevaram, no primeiro quadrimestre, a demanda por transporte de frete o
que, inexoravelmente, aumentou o consumo de diesel (llustragdo 51), e, em contrapartida,
elevou a arrecadacgdo de imposto estadual sobre combustiveis - ICMS (Diesel) (llustragéo
52).

llustragdo 51.Consumo Mensal do Total de Combustiveis e de Oleo Diesel em Mato
Grosso, em metros cubicos, 2015 e 2016.
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Fonte: ANP, 2016.
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llustracdo 52.Arrecadacdo do ICMS-Setor Terciario do “Petr6leo, Combustiveis e
Lubrificantes”, em mil reais*, 2015 e 2016.
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Fonte: Ministério da Fazenda. Secretaria de Fazenda, Financas ou Tributagdo; CONFAZ/COTEPE.
*Deflacionado pelo IPCA (base: agosto/2016).

A soja, que foi fortemente negociada no primeiro quadrimestre de 2016, diminuiu
consideravelmente o volume (kg) exportado no segundo quadrimestre de 2016, e tal tendéncia
de queda de volume deve se manter no terceiro quadrimestre de 2016, seguindo tendéncia
de sazonalidade da producéo.

llustracdo 53.Exportacdo por principais produtos, em valor e volume, 2015-2016.
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“Milho em grao, exceto para semeadura”
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Fonte: MDIC-AliceWeb, 2016.

IndUstria

s

A industria € um setor que foi bastante influenciado com o aumento do volume das
exportacdes, pois com a elevacdo do volume das exportagdes no primeiro quadrimestre de
2016, diante cambio desvalorizado, aumentou também a producdo industrial, haja vista que
muitos produtos exportados recebem, mesmo sendo primarios, um trabalho basico de
manufatura, o que impulsiona linhas de producdes e embalagens. Desta forma, os indices
“Fabricacéo de produtos alimenticios”, “Fabricacéo de outros produtos quimicos (fabricacéo
de adubos ou fertilizantes com nitrogénio, fésforo e potassio (NPK) e com fosforo e potassio
(PK))”", “Fabricacao de coque, de produtos derivados do petréleo e de biocombustiveis
(fabricagé@o de &lcool etilico)” aferidos pelo IBGE, demonstravam crescimento ao longo do

primeiro semestre.

|| CONJUNTURA ECONOMICA DE MATO GROSSO | 37




|| CES | SEGE | SI | SEPLAN || Boletim n. 02 || Setembro 2016 | |

llustracdo 54.Producdo Industrial, Variacdo percentual mensal(igual més do ano
anterior) por setores, 2015-2016.
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica, 2016.

llustragdo 55.Producdo Industrial -Variagcdo percentual acumulada nos ultimos 12
meses.
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — Producéo Fisica, 2016.
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llustracdo 56.Producdo Industrial -Variacdo percentual acumulada no ano, 2015-2016.
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Fonte: IBGE, Pesquisa Industrial Mensal — Produgéo Fisica, 2016.

Esse desempenho favoravel da atividade industrial, mais especificamente na industria de
transformacgé&o, comeca a perder poténcia no segundo quadrimestre de 2016, tendo em vista
a reducdo do volume das exportac6es. Esse cenario deve se intensificar ainda mais, pois nao
se verifica, conforme capitulos iniciais sobre a dindmica econ6mica dos EUA e da China, uma
melhora na perspectiva macroeconémica desses paises. Pelo contrario, o que se observa,
em termos tedricos de ciclo econdmicos, é que tais paises tendem a uma relativa estagnacao
econdmica.

Diante a conclusdo de que as exportacBes tendem a reduzir ainda mais no terceiro
quadrimestre, o setor industrial deve ser afetado negativamente tendendo a retracdo de
producdo e emprego. Pelo lado do setor industrial, voltado ao setor interno mato-grossense,
observou-se, no primeiro quadrimestre, um forte crescimento do setor Fabricacdo de coque,
de produtos derivados do petroleo e de biocombustiveis, sendo este impulsionado pela
producdo de Aalcool. Apés essa forte expansdo no primeiro quadrimestre, o setor
sucroalcooleiro tendeu a estagnacéo no segundo trimestre. A andlise do setor sucroalcooleiro
para o terceiro quadrimestre de 2016 é de provavel queda da producgéo, pois se trata de uma
questdo de sazonalidade da safra. Entretanto, adiantando-se a discussdo do primeiro
trimestre de 2017, eis que surge uma questao bastante complexa, pois a elevacdo dos precos
dessa atividade pode incentivar a producgéo, por outro lado os custos de produgcdo também
podem se elevar, diminuindo a margem lucro. Outra questdo, agora pelo lado da demanda, é
gue com preco mais elevado do &lcool, o consumo tende a diminuir, o que tenderia a retracéo
do lucro, e isso € um agravante em relacdo a ampliacdo da producdo. Sendo assim, espera-
se reducdo da atividade do setor industrial sucroalcooleiro para o terceiro quadrimestre de
2016, ja no primeiro quadrimestre de 2017, algum nivel de crescimento deve ser retomado,
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porém, a depender dos fatores econdmicos citados, diante a prevaléncia da expectativa
negativa, o nivel de producdo pode ser menor que o registrado no mesmo periodo de 2016.

Inflac&o, Crédito e Inadimpléncia

Diante o comportamento das variaveis macroecondmicas, ndo obstante a ja agravada
situagdo de crise econdmica nacional, o Banco Central do Brasil tem conduzido uma politica
de inibicao de crédito desencadeando retracdo de consumo, afim de tentar debelar a inflacao.
Tais efeitos sdo bastante aparentes na economia mato-grossense, com a redugéo do volume
das operacgdes de crédito, e com 0 aumento da inadimpléncia.

llustracdo 57.Taxa de Inflacdo Brasil, IPCA, 2015-2016,

]an/|fev/ mar|abr/ mal/|]un/|]ul/1|ago/| set/ out/ nov/|dez/ jan/|fev/|mar|abr/|mai/ jun/jul/1lago/

) 5115 16|16 |/16| 16|16 | 16| 6 | 16
IPCA - Percentual no més (Percentual) 1,2411,22|1,32(0,71/0,74/0,790,62/0,22(0, 540 82|1,01/0,96 l,27| 0,9 (0,43/0,61/0,78|0,35(0,52|0,44

IPCA - Percentual acumulado no ano

1,2412,48)3,83/4,56(5,34/6,17|6,83(7,06|7,64(8,52/9,621.0,671,27|2,18/2,6 2(3,25/|4,05(4,42(4,96/5,42
(GEIEEINTED)

Fonte: IBGE. Coordenac&o de indices de Precos.

llustracdo 58.Saldo das operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional, Mato
Grosso, 2010-2016.

©
@*"\\N

N
(\\'\,
¥

b \\’\/'\’
é\’b &

>
N8
&L 4

» V )
,,b\\’\, é}\'\/ Q\’\/
ISAIE AR

A \'\f’ &\'\f’ \'\/b

" Nz
R ¢

Yo @
&
N

A \’\/
& &S
& £

) V
& (\\’\/
¢

Saldo das operacdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional - Mato Grosso - Pessoas fisicas - RS (milhdes)
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e Saldo das operagées de crédito do Sistema Financeiro Nacional - Mato Grosso - Total - RS (milhdes)

Fonte: Banco Central do Brasil, 2016.
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As operacdes de crédito de pessoas juridicas, vem desde 2014 demonstrando relativa
estagnacdo em seu volume, sendo evidente em 2016 a dindmica de deterioracdo nos
investimentos privados, refletindo em uma sequéncia de 8 (oito) retracbes do volume de
crédito destinado a producéo.

Pelo lado do consumo, analisando o saldo das operacdes de crédito das pessoas fisicas,
nota-se que houve até2015 constante aumento por crédito. Entretanto, diante a situacéo de
continua retracdo do setor privado, aumento do desemprego, juros elevados e inflacéo, o
volume de crédito para consumo tem diminuido em 2016. S&o 5 (cinco) meses de quedas
seguidas (marco a julho).

llustracdo 59.Taxa de inadimpléncia das operacdes de crédito do Sistema Financeiro,
Mato Grosso, 2014-2016.
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e Taxa de inadimpléncia das operagdes de crédito do Sistema Financeiro Nacional - Mato Grosso - Total - %

Fonte: Banco Central do Brasil, 2016.

A inadimpléncia sofre presséo direta da taxa de juros. Uma vez que a taxa Selic, usada como
referéncia para as demais taxas de juros, é diminuida (principalmente como ferramenta
politica de manipulacdo monetéria) e fomenta, ao mesmo tempo, tanto 0 consumo quanto a
producdo. O setor privado em busca de recursos para investimento para aumentar a
capacidade produtiva (dada essa nova demanda de consumo) entra na disputa de recursos
(financeiros, matérias primas, mao de obra etc.), com os consumidores. E isso ao longo do
tempo, inexoravelmente, causa inflacdo. Em sequéncia, a ferramenta usada para arrefecer
essa inflacdo é a elevacao da taxa de juros. Dessa forma, os trabalhadores e empresarios,
gue foram induzidos por uma taxa de juros menor a consumir e investir, ttm que lidar em
seguida com juros maiores, o0 que tende a elevar a taxa de inadimpléncia, inevitavelmente.

A taxa crescente de inadimpléncia das pessoas juridicas tem um complicador pelo fato dos
maus investimentos e 0s consequentes prejuizos e faléncias ocorridas no periodo, causados
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pela falsa inducéo propiciada pela queda de juros “na marra” com injecao de crédito artificial,
tendo seus recursos depreciados e/ou esterilizados.

J4 a taxa de inadimpléncia das pessoas fisicas, no periodo de Janeiro a Junho de 2016,
reduziu por conta da diminuicdo e abstencdo do consumo. Isso faz com que — partindo de
uma economia ja desaquecida onde o consumo de bens duraveis e imbveis permanece
deprimido e com maior restricdo dos bancos a concesséao de crédito — a taxa de inadimpléncia
com o Sistema Financeiro se reduza, ndo obstante com a manutencao das taxas de juros
elevadas. A manutencao da depresséo econdmica (fundamentalmente: desemprego, reducdo
da renda e corregdes inflacionarios e de juros das dividas) tendem inevitavelmente, ao longo
do tempo, a elevar a taxa inadimpléncia (como se verifica em julho de 2016).

Comércio Varejista e Servigos

O comércio varejista mato-grossense segue, em fungéo de todo contexto econdmico negativo,
em queda. As receitas contabeis nominais do comércio, mesmo diante elevagéo dos precos,
continuam em queda.

llustracdo 60.Comércio Varejista Ampliado de Mato Grosso, Variagcdo Receita Nominal
de Vendas, jan/2015-jul/2016.
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal do Comércio Varejista, julho/2016.

Diante esse cenario, muitos empresarios do setor de comércio ndo encontram outra opgéo a
ndo ser demitir funcionarios e por fim, diante agravamento das contas negativas, fechar seu
estabelecimento.
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llustracdo 61.Comércio Varejista Ampliado de Mato Grosso, Variacdo do Volume de
Vendas, 2015-2016.
0,0
2,0
-4,0
-6,0
-8,0
-10,0
-12,0
-14,0
-16,0
-18,0

-20,0
jan/ | fev/ | mar | abr/ | mai/| jun/ |jul/1| ago/ | set/ | out/ | nov/ | dez/ | jan/ | fev/ | mar | abr/ | mai/ | jun/ | jul/1
15 15 | /15 15 15 15 5 15 15 15 15 15 16 16 | /16 | 16 16 16 ()
Variagdo mensal (base:
igual més do ano anterior)

Variagdo acumulada no
ano (base: igual periodo -4,4 -10,8|-11,3|-11,5(-14,7|-10,2|-11,1| -9,7 | -
do ano anterior)

e \/aria¢cdo acumulada de 12
5 e -0,3 -4, -9,2 [-10,4|-11,5(-12,3| -12 (-12,8| -12 |-11,8|-12,2|-12,6

-10,4] -2,9 |-15,7]-13,1| -5,6 | -9,5 | - -15,61-18,2|-16,5(-13,1|-14,7| -5,1 |-12,8] -5,2 |-11,4] -9,7 | -15

Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal do Comércio Varejista, julho/2016.

llustracdo 62.Setor de Servicos em Mato Grosso, Variacdo da Receita Nominal, 2015-
2016.
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servicos, julho/2016.

Pelo lado do consumidor, a quantidade demandada de produtos do comércio vem, a mais de
um ano, em uma dindmica de forte contragédo. Essa situacao denota como a popula¢éo mato-
grossense tem consumido més a més menos produtos, diante a situacdo de retracdo da
renda, aumento do desemprego e, ainda, inflacdo de precos.
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O setor de servicos, por fim, (conciliado aos dados de emprego e renda, classificados neste
trabalho como aspectos sociais), é o ultimo setor econdmico a ser afetado na longa cadeia
econdmica. As receitas vinham nominalmente crescentes até outubro de 2015 (dado que os
precos estavam se elevando, e os trabalhadores ainda continuavam a demandar esses
servicos). Entretanto, apés continuidade e agravamento da crise econdmica, as receitas de
servicos comecam a declinar.

llustracdo 63.Setor de Servicos em Mato Grosso, Variacdo do Volume, 2015-2016.
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Fonte: IBGE. Pesquisa Mensal de Servigos, julho/2016.

Da mesma forma que as receitas nominais estavam crescentes até outubro de 2015 (em
funcéo da elevacao dos precos), o volume demandado de servicos, a partir desse periodo,
comeca a crescer menos, causado pelo agravamento da situagéo de retragdo da renda, do
desemprego e ainda da inflagcdo de precos.

Emprego

Os numeros, provenientes da Pesquisa Nacional por Amostra de Domicilios Continua
Trimestral (PNAD Continua) demonstram a crescente e agravante situacdo do mercado de
trabalho em Mato Grosso. O segundo trimestre de 2016 alcancou a marca de 164 mil
trabalhadores desempregados no estado.
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Tabela 4.PIA, PEA e Forca de Trabalho Mato Grosso- 2015/2016, em mil trabalhadores.

e condicio de ocupacio Jan-Mar Abr-Jun Abr-Jun
2015 2015 2015 2015 2016 2016

Total Populagdo em idade Ativa 2.524 2.501 2.506 2.528 2.548 2.569

Populacdo Economicamente ativa

Condicao em relagédo a forga de trabalho

(I 1.648 1.625 1.604 1.620 1.628 1.674
Forga de trabalho - ocupada 1.555 1.525 1.498 1.528 1.480 1.510
Forca de trabalho - desocupada 93 100 106 92 148 164
Fora da forca de trabalho 876 876 902 908 920 894
Taxa de Desemprego 5,64% 6,15% 6,61% 5,68% 9,09% 9,80%

Fonte: IBGE. PNAD Continua, 2016.

Tabela 5. Estoque de empregos por grupamento de atividade no trabalho principal, em mil
trabalhadores.

Trimestre
Grupamentos de atividade no trabalho principal [janeiro- outubro-

setembro | dezembro | margo
2015

Agricultura, pecuéria, produgdao florestal, pesca

. 267 247 230 245 237 247
e aquicultura
Indastria geral 172 174 165 154 149 140
-Industria de transformacao 152 149 143 131 134 122
Construcgéo 144 142 144 158 132 146
Comer_cm,reparagao de veiculos automotores e 320 318 314 302 304 301
motocicletas
Transporte, armazenagem e correio 66 67 66 75 73 78
Alojamento e alimentacéo 67 66 69 70 72 77
Informagdo, comunicagdo e  atividades
financeiras, imobilidrias, profissionais e 122 121 122 114 106 110
administrativas
Administracdo publica, defesa, seguridade
social, educacdo, saide humana e servigos 233 234 223 227 237 241
sociais
Outros servigos 63 61 62 54 60 57
Servigos domésticos 99 95 102 128 113 114
Atividades mal definidas 0 0 0 0 0 0
Total 1.555 1.525 1.498 1.528 1.480 1.510

Fonte: IBGE. PNAD Continua, 2016.

Avaliando-se os estoques de emprego, pela perspectiva do IBGE, nota-se como setores da
“Indastria Geral”, “Comércio, reparacdo de veiculos automotores e motocicletas” e
“Informacdo, comunicagdo e atividades financeiras, imobiliarias, profissionais e
administrativos”, que s&o, ndo por coincidéncia, setores diretamente e extremamente afetados
pela expansao crediticia promovida pelo governo federal, tém seus estoques de empregos
diminuidos ao longo do periodo analisado.
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Analisando-se numeros do CAGED-MTE, tém-se uma ideia mais clara e dinAmica do mercado
de trabalho mato-grossense. No primeiro quadrimestre de 2016, verifica-se 0 aumento do
volume das exportacdes, logo esse volume maior das exportagdes impulsionou também o
setor industrial de produtos alimenticios e o setor de produtos quimicos, que Sd0 insumos
(adubos ou fertilizantes) utilizados pelo agronegécio. Outro setor da inddstria que também
teve forte expansao foi o de Fabricacdo de produtos de minerais ndo-metalicos, sendo a
producao de alcool como principal responséavel.

Tabela 6. Saldo de empregos formais por atividade econémica, jan/16 a ago/16.

1° Quadrimestre 2016 2° Quadrimestre 2016

Jan.1 | Fev.l [ Mar.1 [ Abr.1 q Ago.1
-60 52 643 581 63 35 -27

CNAE 2.0 Classe

Fabricagédo de alcool 1216 -549  -478
Cultivo de Cana-De-Aclcar 13 142 317 619 1091 386 73 4 23 486
Cultivo de Soja 4931 2233 -2494 -3677 993 -1166 1102 1401  -551 786
Construgéo de Rodovias e Ferrovias -106 183 383 483 943 317 40 188 212 757
Atividades de Apoio a Agricultura 402 94 -177 458 77 43 187 46 -70 206
Abate de Reses, Exceto Suinos 246 279 198 -2 721 29 -81 -37 -1375 -1464
Construgao de Edificios 290 105  -100 245 540 -132 -103  -260 -23  -518
Testes e Anélises Técnicas 52 178 543  -270 503  -290 -21 68 -4 247
Transporte Rodoviario de Carga 150 -57 120 222 435  -115 23 250 -72 86

Comeércio Atacadista de Animais Vivos,
Alimentos para Animais e Matérias- 470 367 -301 -206 330 11 117 64 -39 153
Primas Agricolas, Exceto Café e Soja

Abate de Suinos, Aves e Outros
Pequenos Animais

Atividades de Atendimento Hospitalar -18 16 101 136 235 8 15 -4 57 76
Atividades de Associagfes de Defesa de

14 74 56 97 241 105 -162 -95  -115 -267

S o 10 203 -12 10 211 7 11 -23 18 13
Direitos Sociais
Cultivo de Cereais -100 28 219 52 199  -231 34 -99 259 -37
Limpeza em Prédios e em Domicilios 64 69 27 34 194 -105  -193 15 30 -253
Comércio Atacadista de Soja 333 378 -265  -255 191 -53 97 -116 -42 -114
Ensino Fundamental -6 148 32 15 189 13 14 -38 21 10

Comércio Atacadista de Cereais e

Leguminosas Beneficiados, Farinhas, 193 332 -188 -188 149 -91 204 -24  -190 -101
Amidos e Féculas

Atividades de Contabilidade, Consultoria
e Auditoria Contabil e Tributaria
Fonte:MTE/CAGED, 2016.

95 48 12 -7 148 -19 -22 2 -3 -42

No segundo quadrimestre, a estagnacao nos empregos no setor de “fabricacao de alcool” e
“cultivo de cana-de-agUcar” se deve a entressafra do produto. Conforme adiantado na anélise
da industria, o setor de fabricacdo de alcool deve se contrair no quarto quadrimestre 2016, o
que deve retrair os empregos ligados a cadeia da cana de acucar.

Os empregos ligados a demanda do mercado externo vém sofrendo quedas nas exportacoes.
O cambio é um fator que contribui na incerteza do contexto, pois quanto mais desvalorizado
o real estiver, a priori, maior sera a demanda, entretanto, os pre¢os internos tenderiam a se
elevar. Outro complicador da andlise, ja abordados nas primeiras sessées do trabalho, é que
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EUA e China vém crescendo economicamente menos, consequentemente tendem a diminuir
suas importacdes, logo reduzir o consumo de commodities. Tal situacéo inibe o crescimento
dessas atividades, barateando os precos, diminuindo lucros e desestimulando a criacdo de
empregos.

Tabela 7. Rendimento Médio por grupamento de atividade no trabalho principal.

@ Trimestre
© Diferenca entre o | Diferenga entre o
2 3 = 3 3 poder de compra | poder de compra
CULEEnEis te alviikiss e @ = Z ) = real e aumento real e aumento
trabalho principal - PNADC = 3 & 8 E} ] .
= 7 s z 7 nominal (2T 2016 | nominal (2T 2016
85 3 E; E S /2T 2015)—R$ | /1T 2016) - R$
F
Rene Real 2.026 1983 1956 1944 2.074 1.969 -14 -105
Nominal 1.797 1.814 1819 1.844 2032 1961 147 -71
Agricultura, pecuéria, produgcdo Real 1864 1855 1732 1914 1829 1.836 -19 7
florestal, pesca e aquicultura Nominal 1654 1.697 1611 1816 1792 1.828 131 36
Indstria geral Real 1955 1.734 1795 1.748 1916 1.675 59 -241
9 Nominal 1.734 1587 1670 1658 1.877 1.668 81 -209
Tdlisiiia de ansioimaeEs Real 1.955 1.623 1.748 1.729 1.821 1578 -45 -243
< Nominal 1.735 1.485 1.625 1.640 1.784 1571 86 -213
Construcio Real 1912 1778 1984 1793 1667 1.730 -48 63
¢ Nominal 1.696 1.627 1.845 1.701 1.633 1.723 96 90
Comércio,  reparacdo — de po, 2027 1829 1856 1811 2070 1.932 103 138
veiculos automotores e
motocicletas Nominal 1.799 1673 1726 1.718 2.028 1.924 251 -104
Transporte, armazenagem e Real 2296 2549 2.340 2334 2399 2272 -277 -127
correio Nominal 2.038 2332 2177 2214 2350 2.262 -70 -88
AelEmEie @ ainEmEsEe Real 1.454 1451 1.770 1557 1.398 1.384 -67 -14
! < Nominal 1.290 1.327 1.646 1477 1.369 1.378 51 9
OIS,  GEMIIEEGD &) g 2603 2510 2462 2613 2632 2562 52 -70
atividades financeiras,
imobiliarias, profissionais e .
administrativas Nominal 2310 2.296 2.290 2479 2579 2551 255 -28
AEIMIIEIEGED PUIINEE, CRESE, | gy 2733 2930 2752 2708 3.123 2.890 40 233
seguridade social, educacéo,
id h i .
i mana € SEVIEOS  Nominal 2425 2681 2560 2560 3.060 2877 196 -183
Bl SR Real 1.596 1.471 1444 1727 1.617 1565 94 -52
¢ Nominal 1.416 1.346 1.343 1.638 1.584 1.559 213 -25
Savice damnesiies Real 760 782 756 819 954 835 53 -119
¢ Nominal 675 715 703 77 935 832 117 -103
L - Real 2.254 - - - - - - -
Atividades mal definidas Neminal 2.000 :

Fonte: IBGE, PNAD Continua, 2016.
Nota: 1. O rendimento efetivo se refere ao valor recebido no més anterior ao da coleta; 2. O rendimento esta deflacionado (IPCA)
para o més do meio do Ultimo trimestre de coleta divulgado.

Diante todo o contexto econémico descrito ao longo do trabalho, a remuneragéo é o indicador
final que totaliza os efeitos negativos e a gravidade da situacdo econdmica tanto brasileira,
guanto mato-grossense. Conforme se constata, € evidente a perda do poder real de compra
do trabalhador em todas as atividades ao longo do periodo analisado. A retracdo do volume
das exportacdes, retracdo da producao industrial, aumento da inflacéo, retracao do crédito,
elevacao da inadimpléncia, retracdo de consumo do comércio e da quantidade demandada
de servicos, redundam na eliminacdo de empregos. Com mais trabalhadores em busca de
empregos, em uma economia em forte depresséo, os rendimentos séo pressionados, mesmo
nominalmente, para baixo. Entretanto, o efeito mais negativo € a perda do poder de compra
real dos trabalhadores (principalmente trabalhadores de menor renda), que compram cada
vez menos, e por conseguinte, sofrem maiores dificuldade para se manterem.
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Conclusao

O terceiro quadrimestre de 2016 e o primeiro quadrimestre de 2017 tem em comum, tanto
para o Brasil, quanto para Mato Grosso, uma perspectiva produtiva menos otimista que sua
referéncia em relacdo ao ano anterior. As atividades econdémicas, amplamente assentadas
neste trabalho de conjuntura, tendem em sua maioria a estagnacdo ou ja estdo em retracao.
Desta forma, as expectativas e confianca do setor produtivo para os periodos seguintes se
tornam pessimistas. Uma reducdo na taxa de juros deve emergir nos préximos dois
quadrimestres, o que pode influenciar positivamente, em algum nivel, a economia interna.
Entretanto as retomadas de investimentos produtivos de maior escala ainda ndo se
evidenciam, bem como a retomada de consumo também ainda se encontra fora de um futuro
proximo. O setor externo segue uma linha bastante complexa e a tentativa de um tracejado
futuro de previsdo qualitativa se torna muito importante porém complexa. EUA, China e os
paises da Unido Europeia enfrentam problemas econdémicos e/ou financeiros. Desta forma,
reverberagdes que venham a atingir o Brasil podem estar em curso.

Mato Grosso, como ente da federagéo, é apenas um agente espectador da dindmica mundial,
bem como é refém das manipulagbes macroeconémicas brasileiras realizadas pelo governo
federal, (via Ministério da Fazenda, Banco Central e Bancos Publicos). Tal colocagéo é
pertinente, dado que Mato Grosso, devido tal centralizagdo, ndo possui mecanismos direto®
de interferéncia na macroeconomia. Todavia, em relagédo as acfes possiveis e eficazes de
incentivo a atividade econdmica estadual, € preciso entender a necessidade de reducéo e
simplificacdo da carga tributéria e da burocracia (de modo amplo e de acesso a todos e nunca
na forma de incentivos arbitrarios com regras subjetivas e obscuras), pois apenas vantagens
competitivas perante o0s outros estados podem estimular novos negoOcios e atrair
investimentos produtivos, criando assim a possibilidade de emprego e renda para a
populacao.

10Representantes politicos do estado, contudo, devem compreender e estar cientes das reformas e corregées
econdmicas a serem feitas no &mbito do governo federal.
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PARTE 5 — FINANCAS PUBLICAS DE
MATO GROSSO

A arrecadacdo de impostos federais (IRPF, IRPJ, CSLL, IPI, Cide-Combustiveis) em Mato
Grosso fechou o segundo quadrimestre de 2016 com retracéo real de -1,6% em relacédo ao
mesmo periodo de 2015. Essa retracdo esta inserida num cenério de contra¢do nacional e
estadual que persiste desde 2011. Isso se deve a menor atividade empresarial, ao
desemprego e queda do nivel real de renda.

Tabela 8. Arrecadagdo de Impostos Federais em Mato Grosso, em mil reais a pregos
correntes, 1Q 2015 - 2Q 2016.

CIDE Total das

1Q 2015 43.272  109.954  327.157 15.849 7.761  359.948  193.756 286 1.565.773

2Q2015 35797 127.548 223555  22.819 9538 379.832  140.931 256 1.452.744
3Q2015  36.963  82.101 238700 22585 130.110 395778  147.029 264 1.615.588
102016  31.472 119.609 346506 18915  10.607 380.543  215.201 271 1.685.142
202016 25359 166.261 238.725  21.292 8.945 401.590  156.212 278 1.557.707
V"ilrQNz%Té;‘f‘S' -27,3% 8,8% 5,9% 19,3% 36,7% 5,7% 11,1% -5,5% 7,6%
Vng'\'z%Té?fs' -29,2% 30,4% 6,8% -6,7% -6,2% 5,7% 10,8% 8,7% 7.2%
1(3/ ggféfl"g -34,0% -0,7% -3,8% 8,5% 24,6% -3,8% 1,0% -14,0% 2,1%
2(3/ Z‘Bféffg -35,0% 19,4% 2,0%  -14,4%  -13,9% -3,0% 1,8% -0,3% 1,6%

Fonte: Receita Federal do Brasil. Arrecadacdo das Receitas Federais por unidade da federacéo.
Deflacionado pelo IPCA (més base: agosto/2016)* Exceto Receita Previdenciaria.

Quanto a arrecadacao estadual, verificou-se no 2° quadrimestre de 2016 aumento real de
5,8% da receita tributaria de Mato Grosso comparada a mesmo quadrimestre de 2015. A
arrecadacdo do ICMS*, principal imposto estadual (representa em torno de 79,0% da receita
tributaria estadual), apresentou variacao real de 5,8% no 2° quadrimestre de 2016 em relacao
a 2015. A arrecadacgédo do ICMS de Mato Grosso totalizou R$5,450 bilhdes no acumulado dos
oito meses.

Apesar dos cortes de gastos da Unido, observou-se crescimento real das Transferéncias
Correntes da Unido para o Governo de Mato Grosso de 15,0% no 2° quadrimestre de
2016/2015. Vale destacar que na soma dos dois quadrimestres a Receita Tributaria e
Transferéncias Correntes realizadas representaram 70,4% da Receita Corrente realizada.

Considerando dados do Ministério da Fazenda (CONFAZ/COTEPE), a arrecadacgéo do ICMS
do setor terciario de Mato Grosso representou 41,7% do ICMS total em 2015, contudo fechou
no ultimo ano com queda nominal de -0,2% em relagédo a 2014. A precos reais, esse resultado

111CMS - Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Prestacdo de Servigos.
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foi de -9,9% (llustracdo 63). O decrescimento no ICMS do setor terciario iniciou sutilmente
em 2011/2012 e mais fortemente a partir de 2014.

Sendo o ICMS o principal imposto da receita tributéria estadual e o setor terciério a principal
fonte arrecadadora desse imposto, qualquer sinal de retracdo no comércio atacadista,
comeércio varejista, transportes e comunicacao resultardo, diretamente, em menor receita de
ICMS.

Tabela 9.Receitas Estaduais Realizadas em Mato Grosso, em mil reais a precos correntes,
1Q 2015 - 2Q 2016.

Receita Receita Arrecadacéo do Transferéncias ATEEEREFD E@
Corrente Tributéria ICMS Correntes 1S
(CONFAZ/COTEPE)

1Q 2015 5.078.104 2.890.129 2.335.450 1.255.407 2.753.597

2Q 2015 5.243.336 3.028.837 2.440.470 1.180.225 2.869.238

30 2015 6.056.672 3.384.228 3.002.543 1.467.588 3.455.169

1Q 2016 5.814.969 3.328.100 2.635.881 1.413.263 3.099.430

20 2016 6.041.917 3.490.006 2.814.172 1.478.596 3.223.434

ValrQ'\;%Té;‘la; 14,5% 15,2% 12,9% 12,6% 12,6%

Vaerl\é%Tels?fsl 15,2% 15,2% 15,3% 25,3% 12,3%
Var. Real

10 201615 4,2% 4,8% 2,7% 2,3% 2,4%
Var. Real

20 201615 5,8% 5,8% 5,8% 15,0% 3,1%

Fonte: Portal Transparéncia MT. Relatérios da Lei de Responsabilidade Fiscal, 2015 e 2016.
1Deflacionado pelo IPCA (més base: agosto/2016)

llustracdo 64.Variacdo Percentual da Arrecadacdo do ICMS Total e do Setor Terciario
em Mato Grosso, nominal e real, 2007 a 2015.
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ICMS Total @ |CMS St.Tercidrio ICMS Total e |CVIS St.Terciario

(1) Variacdo Nominal (2) Variacao Real

Fonte: Ministério da Fazenda. Secretaria de Fazenda, Financas ou Tributacdo. Conselho Nacional de Politica
Fazendaria (CONFAZ). Comissédo Técnica Permanente do ICMS (COTEPE). 2016.

A receita tributaria estadual realizada vem se desempenhando satisfatoriamente em 2016,
assim como as transferéncias correntes realizadas, pelo simples motivo de resultados
positivos em relacdo a 2015 (descontando a inflagdo), bem como por atingir os valores
previstos.
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Contudo, é importante frisar que o resultado positivo nos dois quadrimestres de 2016 estédo
inseridos num contexto de forte retracdo no valor real da arrecadacgéo estadual (llustragdo
65). Conforme apresentado o desempenho das atividades econdmicas, que estdo em forte
gqueda, ndo se pode criar expectativas com os resultados das receitas tributarias para o
proximo quadrimestre. A llustragdo 65 mostra que, a pregos reais, 0s resultados da
arrecadacédo do ICMS do setor terciario estdo inferiores a 2015 nos dois quadrimestres.

llustracdo 65.Arrecadacdo de ICMS do Setor Terciario em Mato Grosso, a pregos
nominais e reais, jan/2015 a ago/2016.
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Fonte: Ministério da Fazenda. Secretaria de Fazenda, Financas ou Tributagdo. Conselho Nacional de Politica
Fazendaria (CONFAZ). Comissdo Técnica Permanente do ICMS (COTEPE). 2016.

Nas finangas publicas estaduais, menores niveis arrecadatdrios sédo 6bvios quando se tem
retracdo das atividades econdmicas e nao se pode expandir a carga tributaria (o que
deprimiria ainda mais a economia), mas isso seguido de aumento de despesas superior a
capacidade de arrecadacao do estado, desestabiliza e deteriora as contas publicas.

Na llustracéo 65, percebe-se que a despesa de pessoal entrou em descompasso com receita
corrente a partir do 3° quadrimestre de 2014, onde a receita corrente passa a apresentar sinais
de retracdo e a despesa de pessoal, contrariamente, segue em dindmica acentuada desde
entdo. Depreende-se que a despesa de pessoal total distanciou do controle do governo, pois,
a partir do 2° quadrimestre de 2015, o percentual da despesa com pessoal sobre a receita
corrente liquida ultrapassou o limite de 49% e persiste até entdo, mesmo apos deducgdes
conforme as orientacdes da Controladoria Geral do Estado!? (llustracdo 66). Sendo a
despesa de pessoal tdo elevada, pouco resta ao setor publico para cumprir suas funcées
minimas e as quais deveriam ser restringidas.

12Conforme Relatorio de Gestdo Fiscal no item “c” (parecer de auditoria n° 532/2015 da CGE, os valores das
despesas de inativos e pensionistas do Tribunal de Contas e Assembleia Legislativa pagos pela EGE-SAD foram
excluido das despesas de pessoal do Executivo), item “d” (orientagdo CGE sobre retirada do valor de R$

25.512.770,88 das despesas de pessoal por serem outras despesas correntes, vide parecer 1256/2015) e item “e
(orientacdo CGE sobre retirada do valor de R$ 27.998.825,23 das despesas de pessoal, vide parecer 409/2016).
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llustracdo 66.Receita Corrente Realizada, Receita Corrente Liquida e Despesa de
Pessoal, no setor publico em Mato Grosso, por quadrimestre, jan/2010 a ago/2016.
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2.000.000.000

Receita Corrente (quadr) esss==sRCL (quadr) RCL (acum.12me) Despesa de Pessoal (acum.12me)

Fonte: Portal Transparéncia MT. Relatérios da Lei de Responsabilidade Fiscal. 2016.

llustracdo 67.Total da Despesa com Pessoal sobre a Receita Corrente Liquida, em Mato
Grosso, em percentual e por quadrimestre, jan 2010 a abr/2016.
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Fonte: Fonte: Portal Transparéncia MT. Relatérios da Lei de Responsabilidade Fiscal. 2016.
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Consideracdes Finais

A imposicdo da realidade econdmica tende a colocar o governo do estado (conjunto de
secretérias, 6rgaos, autarquias e empresas publicas e respectivo funcionalismo) em posicao
conflitante com as atividades econdmicas, tendo em vista que a arrecadacdo advém,
inerentemente, da tributacdo de tais atividades. Esse ponto é bastante importante, pois €
preciso assimilar que a medida que o governo aumenta suas despesas, sem necessariamente
haver por parte do setor privado uma elevacéo consideravel da produgéo e faturamento, ndo
h& como este suportar 0 peso estatal, como a realidade tem diariamente afirmado. E mesmo
que por um periodo politicas de fomento ao crédito elevem o consumo causando a impressao
de riqueza eterna, esta certamente, serd uma falsa impressao. Politicas de indexacdo de
despesas fixas crescentes, sem a devida subordinagéo as receitas, (que tem natureza variavel
de acordo com a dindmica econdmica), vAo consecutivamente provocar crises financeiras nas
contas publicas.
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